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La vocacién que tiene Fineco Acciones es la de
invertir su patrimonio en renta variable. La fuerte
volatilidad que ha reinado a lo largo de todo el tri-
mestre ha pasado factura a la rentabilidad del tri-
mestre quedando esta fijada en una pérdida del
2,62%. Aunque el afio empez6 de forma positiva
para Fineco acciones, el comportamiento tan dispar
que ha existido entre unos sectores y otros nos ha
hecho perdernos uno de los factores claves en la ges-
tién de renta variable durante el trimestre: El sector
Bancario. Tras la fusién del BCH y el Santander la
cotizacion se ha revalorizado mas de un 40%. Por
otro lado, los sectores que mas importancia hemos
dado han sido sectores defensivos que sin embargo
no se han comportado como tal. Estos han sido el
eléctrico y el inmobiliario.

Hechos Relevantes

En lo que llevamos de afio no se ha realizado
ninguna operacion de compra o venta a plazo ni de
derivados.

El criterio de valoracion de la renta fija es el

siguiente:

- Renta Fija con plazo de vencimiento superior a
seis meses: precio de cotizacion en el mercado o,
en su defecto, referenciado a la curva de tir de la
deuda del estado teniendo en cuenta la solvencia
del emisor.

- Renta Fija con un plazo de vencimiento igual o
inferior a seis meses: precio de adquisicion
incrementado en los intereses devengados
correspondientes.

La remuneracion de la liquidez esta en funcion del
Mibor a un mes menos un punto y medio.

A) No existe relacion alguna entre los socios y el
depositario, ni tampoco entre la gestora y el deposita
rio. Las Unicas relaciones entre la Sociedad y la enti-
dad gestora se dan en la medida en que el Secretario
del Consejo de Administracién de la Gestora es tam-
bién Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

B) Existen cuatro accionistas con una partici-
pacion, calculada a 31 de marzo de 1999, de un 8%,
un 8,04%, un 8,59% y un 6,66% respectivamente.

C) La Sociedad tiene un contrato con la Gestora
que abarca la gestion global de FINECO ACCIONES
SIMCAV, S.A.

D) El importe de las operaciones en las que el
depositario ha sido contrapartida (Repos a dia) fue el
siguiente, en miles de euros:

Total Compras: 74.371
Total Ventas: 74.203
Total Intermediario: 148.574

E) Con fecha 25/03/1999 se inscribio en el
Registro Mercantil de Vizcaya la sustitucion de
Depositario, que pasa de ser BANCO URQUINO,
S.A. a BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO,
S.A., sustitucion que esta en tramite de inscripcion
en el Registro de la CNMV.

F) Desde el dia 1 de enero del presente afio, la
SIMCAV ha adoptado el euro como unidad de cuen-
ta. Tan pronto como se acuerde por el Consejo de
Administracion de la sociedad, se redenominara
también a euros su capital social.



FINECO ACCIONES SIMCAYV, S.A.

Datos Econémicos

Comportamiento de la Sociedad

1° Trimestre 99
4 Trimestre 98
3° Trimestre 98
2°Trimestre 98
Acumulado Afio 99
Acumulado Afio 98
Acumulado Afio 97
Acumulado Afio 96 - - B -
Acumulado Afio 95 - - - -

105101

S % BASE DE C, (0]
Comision anual de Gestion
Fija 05 Patrimonio
Variable 10 Plusvalia sobre letra a afio
Comision anual de Depositario 015 Patrimonio

Datos Generales (al cierre del trimestre)

DATOS GENERALES TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR
Patrimonio (Miles de €) 3.420 3.363
Patrimonio (Millones de PTS) 569 560
N° Acciones en circulacion 556.048 532.474
Valor tedrico de la accion en £ 6,1513 6,3166
Valor terico de la accién en PTS 1.023,49 1.051,01
Cotizacion media del trimestre (£) 6,183 5,682
Dividendos brutos distribuidos en el periodo 0 0
Beneficio neto por accion (£) 0,20 -0,06
Rentabilidad Neta 2,62% 17,33%
. . .. R .
Distribucion del Patrimonio
(en miles de €)
TRIMESTRE TRIMESTRE % SOBRE
ANTERIOR ACTUAL PATRIMONIO
(+) CARTERA VALOR EFECTIVO 3.355 3.399 99,39%
-Total cartera al coste 3153 3514 102.75%
- Intereses = 0 0,00%
- Plusvalias (Minusvalfas) latentes 202 -115 -3,36%
) LIQU\DEZ (TESORERIA) 30 18 0,53%
(+)Di UDORES 6 18 0,53%
(1) AC -26 -15 -0,44%
() FECTO IMPOSITIVO S/ PLUSVALIAS -2 0 0,00%

1.052,00

FRECUENCIA DE

VOLUMEN DE PATRIMONIO
ON M

CONTRATACION

SIMCAV

NUMERO DE
ACCIONISTAS

53,23% 129
31,15% 104
56,92% 91
8,06% 13
53,23% 129
32,04% 104
- -z
Composicion de la Cartera
a Valor Efectivo
(al cierre del trimestre, en miles de €)
TRIMESTRE % S/TOTAL  TRIMESTRE % S/T OTAL
[l RN L e ACTUAL __ CARTERA __ ANTERIOR _ CARTERA
0. Estado 15/01/02 1550 45,60%
L. Tesoro 10/12/99 841 25,07%
Total Adq i6n Temporal 1.550 45,60% 841 25,07%
TOTAL REl A 1.550 45,60% 841 25,07%
Autopistas Concesionaria Espafiola 119 3,50% 141 4,20%
Argentaria 11 321%
Autopistas del Mare Nostrum 119 3,55%
Banco Bilbao Vizcaya 134 3,99%
Banco Central Hispanoamericano 146 4,35%
Hidroeléctrica del Cantabrico 237 6,97% 118 3,52%
Dinamia 43 1.21%
Fuerzas Eléctricas de Catalufia 274 8,06%
Iberdrola 59 1,74% 303 9,03%
Iberpapel Gestion 152 4,47% 68 2,03%
Prima Inmobiliaria 56 1,65% 62 1,85%
Banco Popular Espafiol 64 1,91%
Repsol 210 6,18% 273 8,14%
Banco Santander 76 2.21%
Telefénica 87 2,59%
Derechos Telefénica 2 0,06%
Unipapel 62 1,85%
Uralita 97 2,85% 300 8,94%
Inmobiliaria Urbis 61 1,82%
Vallehermoso 279 8,21% 244 7.21%
Vidrala 28 0,82% 30 0,89%
Viscofan 184 541% 152 4,53%
Zardoya Otis 7 2,15%
TOTAL RENTA VARIABLE 1.849 54,40% 2514 74,93%
TOTAL CARTERA INTERIOR 3399 100,00% 3355 100,00%

Estado de Variacion Patrimonial
(en miles de €)

Valor liquidativo fin periodo anterior ( €)
Valor liquidativo fin periodo anterior (PTS)
Patrimonio fin periodo anterior (miles €)
Patrimonio fin periodo anterior (mill. PTS)
Suscripciones / reembolsos (neto)

Beneficios brutos distribuidos

Rendimientos netos

Rendimientos
Intereses y dividendos
Variaciones de precios (realizadas 0 no)
Resultados en derivados
Otros rendimientos

Gastos de gestion corriente y servicios exteriores
Comision de gestion
Comision de deposilario
Gastos por servicios exteriores y resto de gastos
de gestion corriente

Patrimonio fin periodo actual (miles )

Patrimonio fin periodo actual (mill. PTS)

Valor liquidativo fin periodo actual ( €)

Valor liquidativo fin periodo actual (PTS)

6,1513
1.023,49

6,1513
1.023,49



