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FINECO ACCIONES SIMCAV, S.A.

Informe de Gestion

La vocacion que tiene Fineco Acciones es la de invertir su
patrimonio en renta variable. Tras el titubeante comienzo de afio,
hemos preferido ponderar aquellos sectores y valores con fuerte
valor fundamental que pensamos que a medida que vayan madu-
rando van a dar importantes rentabilidades. Aunque el afio empe-
z6 de forma positiva para Fineco Acciones, el comportamiento
tan dispar que ha existido entre unos sectores y otros ha hecho
gue nos quedemos al margen pero a medida que vaya transcu-
rriendo el afio, pensamos que tenderan a igualarse. Por otro lado,
los sectores que mas importancia hemos dado han sido sectores
defensivos que sin embargo no se han comportado como tal.
Estos han sido el eléctrico y el inmobiliario.

Hechos Relevantes

En lo que llevamos de afio no se ha realizado ninguna opera-
cion de compra o venta a plazo ni de derivados.

El criterio de valoracion de la renta fija es el siguiente:

- Renta Fija con plazo de vencimiento superior a seis meses:
precio de cotizacidn en el mercado o, en su defecto, referen-
ciado a la curva de tir de la deuda del estado teniendo en
cuenta la solvencia del emisor.

- Renta Fija con un plazo de vencimiento igual o inferior a seis
meses: precio de adquisicion incrementado en los intereses
devengados correspondientes.

La remuneracion de la liquidez esta en funcién del Mibor a un

mes menos un punto y medio.

A) No existe relacion alguna entre los socios y el depositario,
ni tampoco entre la gestora y el depositario. Las Gnicas relaciones
entre la Sociedad y la entidad gestora se dan en la medida en que
el Secretario del Consejo de Administracion de la Gestora es tam-
bién Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad.

B) Existen tres accionistas con una participacion, calculada a
30 de junio de 1999, de un 7,49%, un 7,53% y un 8,04% res-
pectivamente.

C) La Sociedad tiene un contrato con la Gestora que abarca la
gestion global de FINECO ACCIONES SIMCAV, S.A.

D) El importe de las operaciones en las que el depositario ha
sido contrapartida (Repos a dia) fue el siguiente, en miles de euros:

Total Compras: 2.096
Total Ventas: 2.130
Total Intermediario:  4.226

E) Con fecha 11/6/99 se inscribi6 en el Registro de la CNMV la
modificacion del art.1 de los Estatutos debido a la sustitucion de
Depositario, que ha pasado de ser BANCO URQUIO, SA. a
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. Asimismo se ha
inscrito la actualizacion del folleto informativo de la sociedad reco-
giendo esta sustitucién e incluyendo en su politica de inversiones
la posibilidad de operar con instrumentos financieros derivados.



FINECO ACCIONES SIMCAV, S.A.

Datos Econdmicos

Comportamiento de la Sociedad

PERIOI VALOR TEORICO VALOR DE COTIZACION
€ PTS € PTS

2° Trimestre 99 6,1665 1.026,02 6,2100 1.033,26
1° Trimestre 99 6,1513 1.023,49 6,1100 1.016,62
40 Trimestre 98 6,3167 1.051,01 6,3226 1.052,00
30 Trimestre 98 5,3835 895,74 5,5534 924,00
Acumulado Afio 99 6,1665 1.026,02 6,2100 1.033,26
Acumulado Afio 98 6,3167 1.051,01 6,3226 1.052,00
Comision anual de Gestion

. Fija 05 Patrimonio

. Variable 10 Plusvalia sobre letra a afio
Comisién anual de Depositario 0,15 Patrimonio

Datos Generales (al cierre del trimestre)

DATOS GENERALES TRIMESTRE

ACTUAL
Patrimonio (Miles de €) 3.664
Patrimonio (Millones de PTS) 610
N° Acciones en circulacion 594.158
Valor tedrico de la accién en € 6,1665
Valor tedrico de la accién en PTS 1.026,02
Cotizacién media del trimestre (€) 6,174
Dividendos brutos distribuidos en el periodo 0
Beneficio neto por accion (€) 0,18
Rentabilidad Neta 0,25%

Distribucion del Patrimonio

(en miles de €)

TRIMESTRE
ANTERIOR
(+) CARTERA VALOR EFECTIVO 3.399
- Total cartera al coste 3514
- Intereses 0
- Plusvalias (Minusvalias) latentes -115
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 18
(+) DEUDORES 18
() ACREEDORES -15
() EFECTO IMPOSITIVO SOBRE PLUSVALIAS 0
TOTAL PATRIMONIO 3.420

TRIMESTRE
ACTUAL

3.620
3.672
3
=55
12
45
-13
0
3.664

Estado de Variacion Patrimonial

(en miles de €)

Valor liquidati vo fin periodo anterior ( €)
Valor liquidati vo fin periodo anterior (PTS)
Patrimonio fin periodo anterior (miles €)
Patrimonio fin periodo anterior (mill. PTS)
Ampliaciones/Reducciones de capital (neto)
Beneficios brutos distribuidos
Rendimientos netos
Rendimientos
Intereses y dividendos
Variaciones de precios (realizadas 0 no)
Resultados en derivados
Otros rendimientos
Gastos de gestion corriente y servicios exteriores
Comision de gestion
Comision de depositario
Gastos por servicios exteriores y resto de gastos
de gestion corriente
Patrimonio fin periodo actual (miles €)
Patrimonio fin periodo actual (mill. PTS)
Valor liquidativo fin periodo actual ( €)
Valor liquidativo fin periodo actual (PTS)

ACTUAL
6,1513
1.023,49
3.420
569
237
0
7
16
17
-1
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3.664
610
6,1665
1.026,02

TRIMESTRE

TRIMESTRE
ANTERIOR
3.420

569
556.048
6,1513
1.023,49
6,183

0

0,20
-2,62%

% SOBRE
PATRIMONIO

98,80%
100,22%
0,08%
-1,50%
0,33%
1,23%
-0,35%
0,00%
100,00%

ACUMULADO
ANUAL

3.363
563
391

0
-90
-76
38

-114

=
~

I

3.664
610

VOLUMEN DE
CONTRATACION (€]

14.393
21.480
9.614
37.368
17.937
31.445

FRECUENCIA DE
CONTRATACION

35,48%
53,23%
31,15%
56,92%
44,36%
32,04%

PATRIMONIO
MILES € MILLONES PTS
3.664 610
3.420 569
3.363 560
2.545 423
3.664 610
3.363 560

Composicion de la Cartera

a Valor Efectivo

(al cierre del trimestre, en miles de €)

DESCRIPCION VALOR Y EMISOR

0. Estado 15/01/02

L. Tesoro 10/12/99

Total Adquisicién Temporal
TOTAL RENTA FIIA
Autopistas Concesionaria Espafiola
Derechos Acesa

ACS Nuevas 06/99

Adolfo Dominguez
Azucarera Ebro Agricolas
Aldeasa

Argentaria

Tavex Algodonera

Azcoyen

Banco Bilbao Vizcaya
Befesa Medio Ambiente
Hidroeléctrica del Cantabrico
Campofrio

Cristalerfa Espafiola

Dogi

Dinamia Capital

Endesa

Ferrovial

Catalana de Occidente
Iberdrola

Iberpapel Gestion
Inmobiliaria Zabalburu
Mapfre Vida

Metrovacesa

ACS Actividades de Construcc. Y Servicios
Prima Inmobiliaria

Banco Popular Espafiol
Centros Comerciales Pryca
Repsol

Banco Santander Central Hispano
Tabacalera

Telefonica

Uralita

Vallehermoso

Vidrala

Viscofan

Zardoya Otis

TOTAL RENTA VARIABLE
TOTAL CARTERA INTERIOR
TOTAL CARTERA

TRIMESTRE
ACTUAL

1.155

1.155

1.155
70

131
13

241
81
316
46
48

68
29
2.465
3.620
3.620

% SIT OTAL
CARTERA

31,91%
31,91%
31,91%
1,93%
0,08%
0,19%
0,30%
0,36%
0,36%
7,62%
0,36%
0,33%
7,29%
1,38%
3,45%
0,30%
1,05%
0,33%

5,00%
1,44%
0,36%
4,78%
1,38%
0,33%
1,22%

1,35%

3,62%
0,36%

6,66%
2,24%
8,73%
1,27%
1,33%

1,88%
0,80%
68,09%
100,00%
100,00%

SIMC

NUMERO DE
ACCIONISTAS
136
129
104
91
136
104
TRIMESTRE % S/T OTAL
ANTERIOR  CARTERA
1550 45,60%
1,550 45,60%
1,550 45,60%
119 3,50%
111 321%
237 6,97%
43 1.27%
274 8,06%
59 1,74%
152 4,47%
56 1,65%
210 6,18%
97 2,85%
279 8,21%
28 0,82%
184 5,41%
1.849 54,40%
3399 100,00%
3.399 100,00%



