
Informe de Gestión
La estructura de la cartera ha sido modificada a medida que

los acontecimientos se han ido desarrollando a lo largo del tri-
mestre. A medida que la propia bolsa ha ido sumando posiciones
hemos ido realizando algunas plusvalías. La política de inversio-
nes estaba encaminada a la inversión mediante la utilización de
derivados, venta de Puts, pero las condiciones del Mercado no
nos lo han permitido.

El criterio de valoración de la renta fija es el siguiente:

- Renta Fija con plazo de vencimiento superior a seis meses:
precio de cotización en el mercado o, en su defecto, referen-
ciado a la curva de tir de la deuda del estado teniendo en
cuenta la solvencia del emisor.

- Renta Fija con un plazo de vencimiento igual o inferior a seis
meses: precio de adquisición incrementado en los intereses
devengados correspondientes.

La remuneración de la liquidez está en función del Mibor a un
mes menos un punto y medio.
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H e chos Releva n t e s
Existen tres partícipes con participación significativa en el

patrimonio de la Sociedad, calculado a 30 de junio de 1999, con
un 6%, un 6,52% y un 9% respectivamente.

No existe relación alguna entre los socios y la Entidad Gestora
o el Depositario, ni tampoco entre la gestora y el depositario.

La Sociedad tiene un contrato con la Gestora que abarca la
gestión global de FINECO EURO CARTERA SIMCAV, S.A.

El importe de las operaciones en las que el depositario ha sido
contrapartida (Repos a día) fue el siguiente, en miles de euros:

Total Compras: 418.138
Total Ventas: 418.342
Total Intermediario: 836.480
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Datos Generales (al cierre del trimestre)

Comportamiento de la Sociedad

DATOS GENERALES TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR

Patrimonio (Miles de ) 11.784 11.911
Patrimonio (Millones de PTS) 1.961 1.982
Nº Acciones en circulación 1.659.270 1.687.981
Valor teórico de la acción en 7,1018 7,0564
Valor teórico de la acción en PTS 1.181,64 1.174,09
Cotización media del trimestre ( ) 7,07 7,13
Dividendos brutos distribuídos en el periodo 0 0
Beneficio neto por acción ( ) 0,41 0,34
Rentabilidad Neta 0,64% 2,99%

COMISIONES APLICADAS % BASE DE CALCULO
Comisión anual de Gestión

. Fija 0,5 Patrimonio

. Variable 10 Plusvalía sobre letra a año
Comisión anual de Depositario 0,15 Patrimonio

PERIODO VALOR TEORICO VALOR DE COTIZACION VOLUMEN DE FRECUENCIA DE PATRIMONIO NUMERO DE
PTS PTS CONTRATACION ( ) CONTRATACION MILES MILLONES PTS ACCIONISTAS

2º Trimestre 99 7,1018 1.181,64 7,1400 1.188,00 8.532 20,97% 11.784 1.961 121
1º Trimestre 99 7,0564 1.174,09 7,0400 1.171,36 28.930 32,26% 11.911 1.982 121
4º Trimestre 98 6,8516 1.140,03 6,8215 1.135,00 15.840 32,79% 10.898 1.813 103
3º Trimestre 98 6,0491 1.006,48 6,1904 1.030,00 8.343 18,46% 9.464 1.575 78
Acumulado Año 99 7,1018 1.181,64 7,1400 1.188,00 18.731 26,62% 11.784 1.961 121
Acumulado Año 98 6,8517 1.140,03 6,8215 1.135,00 19.695 26,52% 10.898 1.813 103
Acumulado Año 97 6,2186 1.034,69 6,2488 1.039,72 104.073 11,29% 6.625 1.102 46

Distribución del Patrimonio 
(en miles de )

TRIMESTRE TRIMESTRE % SOBRE
ANTERIOR ACTUAL PATRIMONIO

(+) CARTERA VALOR EFECTIVO 11.902 11.797 100,11%
.- Total cartera al coste 12.196 11.939 101,32%
.- Intereses 1 4 0,03%
.- Plusvalías (Minusvalías) latentes -295 -146 -1,24%

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 18 15 0,13%
(+) DEUDORES 36 35 0,30%
(-) ACREEDORES -44 -62 -0,53%
(-) EFECTO IMPOSITIVO S/ PLUSVALIAS -1 -1 -0,01%
TOTAL PATRIMONIO 11.911 11.784 100,00%

Composición de la Cartera
a Valor Efectivo
(al cierre del trimestre, en miles de )

Estado de Variación Patrimonial 
(en miles de )

TRIMESTRE ACUMULADO
ACTUAL ANUAL

Valor liquidati vo fin periodo anterior ( ) 7,0564
Valor liquidati vo fin periodo anterior (PTS) 1.174,09
Patrimonio fin periodo anterior (miles ) 11.911 10.898
Patrimonio fin periodo anterior (mill. PTS) 1.982 1.813
Ampliaciones/Reducciones de capital (neto) -202 506
Beneficios brutos distribuídos 0 0
Rendimientos netos 75 380

Rendimientos 112 458
Intereses y dividendos 67 151
Variaciones de precios (realizadas o no) 45 -133
Resultados en derivados 0 440
Otros rendimientos

Gastos de gestión corriente y servicios exteriores 37 78
Comisión de gestión 29 61
Comisión de depositario 4 8
Gastos por servicios exteriores y resto de gastos
de gestión corriente 4 9

Patrimonio fin periodo actual (miles ) 11.784 11.784
Patrimonio fin periodo actual (mill. PTS) 1.961 1.961
Valor liquidati vo fin periodo actual ( ) 7,1018
Valor liquidati vo fin periodo actual (PTS) 1.181,64

Datos Económicos

TRIMESTRE % S/T OTAL TRIMESTRE % S/T OTALDESCRIPCION VALOR Y EMISOR ACTUAL CARTERA ANTERIOR CARTERA
Obligaciones Estado 31/01/06 6.852 57,57%
Obligaciones Estado 31/10/99 6.312 53,51%
Total Adquisición Temporal 6.312 53,51% 6.852 57,57%
TOTAL RENTA FIJA 6.312 53,51% 6.852 57,57%
Autopistas Concesionaria Española 152 1,29% 475 3,99%
Derechos acesa 8 0,07%
ACS Nuevas 06/99 15 0,13%
Acerinox 144 1,21%
Adolfo Dominguez 23 0,19%
Azucarera Ebro Agricolas 26 0,22%
Aldeasa 26 0,22%
Argentaria 606 5,14%
Tavex Algodonera 26 0,22%
Asturiana de Zinc 26 0,22%
Azcoyen 25 0,21%
Banco Bilbao Vizcaya 507 4,30%
Befesa Medio Ambiente 108 0,92%
Hidroeléctrica del Cantábrico 273 2,31% 43 0,36%
Campofrío 23 0,19%
Cristalería Española 110 0,93% 96 0,81%
Dogi 24 0,20%
Dinamia Capital 32 0,27%
Endesa 404 3,42% 497 4,18%
Ferrovial 43 0,36%
Catalana de Occidente 26 0,22%
Iberdrola 442 3,75% 909 7,64%
Iberpapel Gestión 110 0,93%
Inmobiliaria Zabalburu 25 0,21%
Mapfre Vida 97 0,82% 152 1,28%
Metrovacesa 260 2,18%
ACS Actividades de Construcción y Servicios 106 0,90%
Banco Popular Español 286 2,42% 458 3,85%
Centro Comerciales Pryca 26 0,22%
Repsol 791 6,65%
Banco Santander Central Hispano 526 4,46%
Tabacalera 177 1,50%
Teléfonica 691 5,86%
Uralita 100 0,85% 179 1,50%
Vallehermoso 105 0,89% 415 3,49%
Vidrala 83 0,70%
Viscofan 148 1,25% 490 4,12%
Zardoya Otis 107 0,91% 490 4,12%
TOTAL RENTA VARIABLE 5.371 45,53% 5.050 42,43%
TOTAL CARTERA INTERIOR 11.683 99,03% 11.902 100,00%
B. Credit Suisse 18/11/03 6,25% 114 0,97%
TOTAL RENTA FIJA 114 0,97%
TOTA CARTERA EXTERIOR 114 0,97%
TOTAL CARTERA 11.797 100,00% 11.902 100,00%


