
Informe de Gestión
A lo largo de este trimestre, la política de inversiones del fondo

se ha mantenido sin variaciones, debido a su condición de fondo
garantizado. Las únicas operaciones realizadas han sido las
meras de inversión de la liquidez legal mínima a corto plazo. El
hecho de que a lo largo de este trimestre hayamos estado des-
contando expectativas bajistas de los tipos de interés ha benefi-
ciado en cierto modo la evolución de la rentabilidad. 

El criterio de valoración de la renta fija es el siguiente:

- Renta Fija con plazo de vencimiento superior a seis meses:
precio de cotización en el mercado o, en su defecto, referen-
ciado a la curva de tir de la deuda del estado teniendo en
cuenta la solvencia del emisor.

- Renta Fija con un plazo de vencimiento igual o inferior a seis
meses: precio de adquisición incrementado en los intereses
devengados correspondientes.

La remuneración de la liquidez está en función del Mibor a un
mes menos un punto y medio.

H e chos Releva n t e s
No existe ningún partícipe con participación significativa.

No existe relación alguna entre los administradores de la
Gestora y los del Depositario.

El importe de las operaciones en las que el depositario ha sido
contrapartida (Repos a día) fue el siguiente, en miles de euros:

Total Compras: 62.263
Total Ventas: 62.046
Total Intermediario: 124.309

Con fecha 3 de junio de 1999 se inscribieron en los corres-
pondientes Registros de la CNMV la modificación del artículo 5
del Reglamento y del folleto informativo recogiendo la fusión
entre iguales producida entre BANCO SANTANDER, S.A. (BS) y
BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. (BCH).
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Datos Generales (al cierre del trimestre)

Comportamiento del Fondo

Distribución del Patrimonio 
(en miles de )

COMISIONES APLICADAS TRAMOS / PLAZOS % BASE DE CALCULO
Comisión anual de Gestión - 0,15% Patrimonio
Comisión anual de Depositario - 0,10% Patrimonio
Comisión de Suscripción - - -
Comisión de Reembolso - - -

PERIODO VOLATILIDAD RENTABIL. TOTAL PATRIMONIO Nº DE
HISTORICA NETA (%) GASTOS (%) (MILES ) (MILL. PTAS.) PARTICIPES

2º Trimestre 99 Media 0,58% 0,08% 24.179 4.023 454
1º Trimestre 99 No Disponible 1,12% 0,08% 24.169 4.021 458
4º Trimestre 98 No Disponible 1,58% 0,08% 23.928 3.981 460
3º Trimestre 98 No Disponible 2,36% 0,08% 23.561 3.920 461
Acumulado Año 99 Media 1,70% 0,16% 24.179 4.023 454
Acumulado Año 98 No Disponible 3,74% 0,16% 23.928 3.981 460

TRIMESTRE TRIMESTRE % SOBRE
ANTERIOR ACTUAL PATRIMONIO

(+) CARTERA VALOR EFECTIVO 21.828 21.693 89,72%
.- Total cartera al coste 20.501 20.725 85,71%
.- Intereses 872 646 2,67%
.- Plusvalías (Minusvalías) latentes 455 322 1,33%

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.355 2.384 9,86%
(+) DEUDORES 0 126 0,52%
(-) ACREEDORES -9 -18 -0,07%
(-) EFECTO IMPOSITIVO S/ PLUSVALIAS -5 -4 -0,02%
(-) LUCRO CESANTE 0 -2 -0,01%
TOTAL PATRIMONIO 24.169 24.179 100,00%

DATOS GENERALES TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR

Patrimonio (Miles de ) 24.179 24.169
Patrimonio (Mill. de PTS) 4.023 4.021
Nº Participaciones 3.813.078,84 3.833.413,35
Valor liquidativo de la participación ( ) 6,3409 6,3047
Valor liquidativo de la participación (PTS) 1.055,05 1.049,02
Beneficios brutos distribuidos
por participación en el Trimestre 0 0

TRIMESTRE % S/T OTAL TRIMESTRE % S/T OTALDESCRIPCION VALOR Y EMISOR ACTUAL CARTERA ANTERIOR CARTERA
Bonos Estado 04/01 8,40% 5.814 26,80% 6.235 28,56%
Obligaciones Comunidad Navarra 12/99 11,20% 264 1,22% 262 1,20%
Strip Cupón Deuda 31/01/01 7.276 33,54% 7.247 33,20%
Strip Principal Deuda 31/01/01 7.276 33,54% 7.245 33,19%
Total Otros Acti vos de Renta Fija 20.630 95,10% 20.989 96,16%
L. Tesoro 07/07/00 863 3,98%
L. Tesoro 15/09/00 839 3,84%
Total Adquisición Temporal 863 3,98% 839 3,84%
TOTAL RENTA FIJA 21.493 99,08% 21.828 100,00%
TOTAL CARTERA INTERIOR 21.493 99,08% 21.828 100,00%
Bonos Intl Repsol 14/12/00 Flotante 200 0,92%
TOTAL RENTA FIJA 200 0,92%
TOTAL CARTERA EXTERIOR 200 0,92%
TOTAL CARTERA 21.693 100,00% 21.828 100,00%

Composición de la Cartera
a Valor Efectivo
(al cierre del trimestre, en miles de )

Estado de Variación Patrimonial 
(en miles de )

TRIMESTRE ACUMULADO
ACTUAL ANUAL

Valor liquidativo fin periodo anterior ( ) 6,305
Valor liquidativo fin periodo anterior (PTS) 1.049,0209
Patrimonio fin periodo anterior (miles ) 24.169 23.928
Patrimonio fin periodo anterior (mill. PTS) 4.021 3.981
Suscripciones / reembolsos (neto) -129 -156
Beneficios brutos distribuídos 0 0
Rendimientos netos 139 407

Rendimientos 160 447
Intereses y dividendos 248 600
Variaciones de precios (realizadas o no) -90 -155
Resultados en derivados
Otros rendimientos 2 2

Gastos de gestión corriente y servicios exteriores 21 40
Comisión de gestión 9 18
Comisión de depositario 6 12
Gastos por servicios exteriores y resto de gastos 6 10
de gestión corriente

Patrimonio fin periodo actual (miles ) 24.179 24.179
Patrimonio fin periodo actual (mill. PTS) 4.023 4.023
Valor liquidativo fin periodo actual ( ) 6,3409
Valor liquidativo fin periodo actual (PTS) 1.055,05
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Datos Económicos


