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Teniendo en cuenta la vocacion de FINECO
ACCIONES de invertir en renta variable, tras el fuerte
retroceso sufrido por el mercado a lo largo del tercer
trimestre, iniciamos el Gltimo trimestre con un por-
centaje de inversion en acciones practicamente del
100%, lo que ha permitido aprovechar la fuerte subi-
da del indice general, obteniéndose una rentabilidad
del 17,33% en el trimestre. La rentabilidad acumula-
da desde el 29 de mayo, fecha de inicio de la activi-
dad de la SIMCAV, ha sido del 5,10%, que se puede
considerar muy satisfactoria si tenemos en cuenta que
durante el periodo el indice general ha retrocedido un
1,7%. El porcentaje de inversion en renta variable al
final del periodo era del 75%, permaneciendo el 25%
restante en activos monetarios a corto plazo.

En lo que llevamos de afio no se ha realizado nin-
guna operacién de compra o venta a plazo ni de

Hechos Relevantes

derivados.

El criterio de valoracion de la renta fija es el
siguiente:

- Renta Fija con plazo de vencimiento superior a
seis meses: precio de cotizacion en el mercado o,
en su defecto, referenciado a la curva de tir de la
deuda del estado teniendo en cuenta la solvencia
del emisor.

- Renta Fija con un plazo de vencimiento igual o
inferior a seis meses: precio de adquisicion
incrementado en los intereses devengados
correspondientes.

La remuneracion de la liquidez esta en funcion del
Mibor a un mes menos un punto y medio.

A) No existe relacion alguna entre los socios y el
depositario, ni tampoco entre la gestora y el deposita
rio. Las Unicas relaciones entre la Sociedad y la enti-
dad gestora se dan en la medida en que el Secretario
del Consejo de Administracién de la Gestora es tam-
bién Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

B) Existen cuatro accionistas con una participacion
significativa en el patrimonio de la sociedad, calcula-
do a 31 de diciembre de 1998, con un 8,36%, un
8,4%, un 8,97% y un 9,93% respectivamente.

C) La Sociedad tiene un contrato con la Gestora
que abarca la gestion global de FINECO ACCIONES
SIMCAV, S.A.

D) El importe de las operaciones en las que el
depositario ha sido contrapartida (Repos a dia) fue el
siguiente, en millones de pesetas:

Total Compras: 10.574
Total Ventas: 10.441
Total Intermediario:  21.015

E) Con fecha 24/9/98 se presenté ante la CNMV
solicitud de cambio de depositario, que pasara de
ser BANCO URQUIJO, S.A. a BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A., sustituciéon que cons-
ta en el punto primero del Orden del Dia de la Junta
General Extraordinaria que se celebro el 15 de
Octubre en segunda convocatoria, ratificado en la
Junta General Extraordinaria celebrada el 23 de
diciembre en segunda convocatoria.

F) Desde el dia 1 de enero del presente afio, la
SIMCAV ha adoptado el euro como unidad de cuen-
ta. Tan pronto como se acuerde por el Consejo de
Administracion de la sociedad, se redenominara
también a euros su capital social.



FINECO ACCIONES SIMCAY, S.A.

Datos Econémicos

Datos Generales (al cierre del trimestre)

DATOS GENERALES TRIMESTRE TRIMESTRE

ACTUAL ANTERIOR
Patrimonio 423
N° Acciones en circulacion 532.474 472651
Valor tedrico de la accion en pesetas 1.051,01 895,74

Cotizacién media del trimestre 945,37 977,54
Dividendos brutos distribufdos en el

periodo 0 0
Beneficio neto por accién -1 0

Comportamiento del Fondo

PERIODO VOLUMEN DE  FRECUENCIA DE PAT

VALO
T

4° Trimestre 98 1051,01 1.599.
3°Trimestre 98 895,74 6.217.448
2°Trimestre 98 999,27 7.875.716 8,06%
10Trimestre 98 E S E - o -
Acumulado Afio 98 1.051,01 1.052 5.231.959 32,04% 560 104
Acumulado Afio 97 - - - - - -
Acumulado Afio 96 - - - - -
Acumulado Afio 95 5 = 5 S 5
Acumulado Afio 94 - - - - -
Acumulado Afio 93 - - -
COMISIONES APLICADAS [ BASE DE CALCULO
Comisién anual de Gestion

. Fija 05 Patrimonio

Variable 10 Plusvalfa sobre letra a afio
Comisién anual de Depositario 0,15 Patrimonio

Distribucién del Patrimonio

TRIMESTRE TRIMESTRE % SOBRE
ANTERIOR ACTUAL PATRIMONIO
(+) CARTERA VALOR EFECTIVO 308 558 99,64%
.- Total cartera al coste 524 93.57%
- Intereses 0 0.00%
- Plusvalias (Minusvalias) latentes B 34 6,07%
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5 0,89%
+) DEUDORES 1 0,18%
-) ACREEDORES 4 -0,71%
-) EFECTO IMPOSITIVO SOBRE PLUSVALIAS 0 0,00%

Composicion de la Cartera
a Valor Efectivo

SIMCAV

(al cierre del trimestre, en millones de pesetas)

o v TRIMESTRE %SITOTAL  TRIMESTRE OTAL
O e o e O ACTUAL _ CARTERA _ ANTERIOR _ CARTERA
L. Tesoro 11/12/98 2 0,65%
Total Activos Monetarios 0 0,00% 2 0,65%
L. Tesoro 10/12/99 140 25,09%
Total Adquisicién Temporal 140 25,09% 0 0,00%
TOTAL RENTA FIJA 140 25,09% 2 0,65%
Autopistas Concesionaria Espafiola 23 4,12% 16 519%
Acerinox 8 2,60%
Tavex Algodonera 13 4,22%
Autopistas del Mare Nostrum 20 3,58% 16 519%
Banco Bilbao Vizcaya 23 4,12% 30 9,74%
Banco Central Hispanoamericano 24 4,30% 17 5,52%
Hidroeléctrica del Cantabrico 20 3,58% 17 5,52%
Endesa 16 5,19%
Fuerzas Eléctricas de Catalufia 17 5,52%
Iberdrola 50 8,96% 17 5,52%
Iberpapel Gestion 1 197% 9 2,92%
Metrovacesa 4 1,30%
Prima Inmobiliaria 10 1,79%
Banco Popular Espafiol 11 197%
Repsol 45 8,06% 42 13,64%
Banco Santander 13 2,33% 30 9,74%
Tabacalera
Telefonica 15 2,69% 26 8,44%
Unipapel 10 1,79% 7 2,21%
Uralita 50 8,96%
Inmobiliaria Urbis 10 1,79%
Vallehermoso 41 7,35% 17 5,52%
Vidrala 5 0,90% 4 1,30%
Viscofan 25 4,48%
Zardoya Otis 12 2,15%
TOTAL RENTA VARIABLE 418 7491% 306 99,35%
TOTAL CARTERA INTERIOR 558 100,00% 308 100,00%
Estado de Variacion Patrimonial
(en millones de pesetas)
TRIMESTRE ACUMULADO
ACTUAL ANUAL
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR =
Ampliaciones/reducciones de capital (neto) 61 528
Beneficios brutos distribuidos 0 0
Rendimientos netos 76 32
Rendimientos 79 39
Intereses y dividendos 2 8
Variaciones de precios (realizadas 0 no) 7 31
Resultados en derivados 0 0
Otros rendimientos 0 0
Gastos de gestion corriente y servicios exteriores 3 7
Comision de gestion 3 4
Comision de depositario 0 0
Gastos por servicios exteriores y resto de gastos 0 3

de gestion corriente



