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La evolucion de Fon Fineco Euro Lider a lo largo
del Gltimo trimestre se ha visto directamente influen-
ciada por el comportamiento de las bolsas europeas,
y més concretamente por la evolucion del indice bur-
satil Eurotop-100. La recuperacién experimentada por
dicho indice a lo largo de este trimestre ha sido de un
17%, lo que ha permitido al fondo obtener una renta-
bilidad trimestral del 13%. Con ello, una vez pasadas
las turbulencias vividas en los meses de verano, el
fondo ha terminado el afio con una rentabilidad posi-
tiva superior al 16%.

Las operaciones realizadas por el fondo en estos
tres ltimos meses se han limitado a la reinversion de
la liquidez, dado que al tratarse de un fondo garanti-
zado, la composicién basica de la cartera permanece
inamovible con el objeto de garantizar el cumpli-
miento de la rentabilidad fijada en la garantia otorga-
da por la entidad garante.

En los préximos meses continuaremos con los acti-
vos que componen actualmente la cartera, limitdndo-
nos a la gestion de la inversion de la liquidez y, en su

Hechos Relevantes

caso, a la reestructuracion de la cartera si se produje-
sen retiradas significativas.

A lo largo del trimestre el resultado obtenido por la
compra de los warrants ha sido de 490 millones de
pesetas de beneficio.

A lo largo del trimestre no se ha efectuado ningu-
na operacion de compra y venta a plazo.

El criterio de valoracion de la renta fija es el
siguiente:

- Renta Fija con plazo de vencimiento superior a
seis meses: precio de cotizacion en el mercado o,
en su defecto, referenciado a la curva de tir de la
deuda del estado teniendo en cuenta la solvencia
del emisor.

- Renta Fija con un plazo de vencimiento igual o
inferior a seis meses: precio de adquisicion
incrementado en los intereses devengados
correspondientes.

La remuneracion de la liquidez esta en funcion del
Mibor a un mes menos 1,75 puntos.

No existe ningln participe con participacion signi-
ficativa.

No existe relacion alguna entre los administrado-
res de la Gestora y los del Depositario.

El importe de las operaciones en las que el depo-
sitario ha sido contrapartida (Repos a dia) fue el
siguiente, en millones de pesetas:

Total Compras: 16.670
Total Ventas: 16.584
Total Intermediario: 33.254

El emisor de los warrants sobre el indice FTSE
Eurotop 100 es el Banco Cooperativo Espafiol, S.A.,
Depositario y garante del Fondo.

Desde el dia 1 de enero del presente afio, GIIC
FINECO SGIIC, S.A. ha adoptado el euro como uni-
dad de cuenta para el fondo.



FON FINECO EURO LIDER F.I.M.

Datos Econémicos

Datos Generales (al cierre del trimestre)

DATOS GENERALES TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR
Patrimonio (millones ptas.) 4.969 4.450
N Participaciones 3.856.097,53 3.856.120,96
Valor Lig. Participacion 1.288,63 1.153,99
Beneficios brutos distribuidos
COMISIONES APLICADAS TRAMOS / PLAZOS % BASE DE CALCULO
Comision anual de Gestion - 1,000% Patrimonio

Comisién anual de Depositario

0,125%
Comisién de Suscripcion -

Patrimonio

Comportamiento del Fondo

PERIODO VOLATILIDAD  RENTABILIDAD TOTAL PATRIMONIO N° DE
HISTORICA % (MILL. PTAS) PARTICIPES
4° Trimestre 98 Muy Alta 11,67% 0,41% 4.969 362
3°Trimestre 98 Muy Alta 13,90% 0,14% 4.450 360
2° Trimestre 98 Muy Alta 2,45% 031% 5.339 369
1°Trimestre 98 No Disponible 18,27% 0,45% 5211 370
Acumulado Afio 98 Muy Alta 16,49% 1,29% 4.969 362
Acumulado Afio 97 No Disponible 10,62% 1,14% 4.406 317
Acumulado Afio 96 - - - -
Acumulado Afio 95 - - - -
Acumulado Afio 94 - - - -
Acumulado Afio 93 - -
Distribucion del Patrimonio
TRIMESTRE TRIMESTRE % SOBRE
UAL PATRIMONIO
(+) CARTERA VALOR EFECTIVO 4.292 86,38%

~Total cartera al coste 4.259 85,71%

-~ Intereses 8 0.16%

.- Plusvalias (Minusvalias) latentes 25 0,50%
LIQUIDEZ (TESORERIA) 657 13,22%
DEUDORES 35 0,70%

-8 -14 -0,28%
0 0,00%
-) LUCRO CESANTE -1 -0,02%

Posiciones Abiertas
en Instrumentos Derivados
(al cierre del trimestre, en millones de pesetas)

N° FECHA  MERC
CONTR.VENCIM.

\Y IMP. NOM.  SUBYAC
MERC. COMPROM

. Warrant call sobre Eurotop 100 1.621.779 30/8/99 Bolsa Bilbao 1.161 3.318  Eurotop 100
Total compra de opciones y warrants call 1.621.779 1161 3318
TOTAL DERECHOS 1.621.779 1161 3318

Composicion de la Cartera
a Valor Efectivo )
(al cierre del trimestre, en millones de pesetas)

TOTAI % SIT OTAL

9 TRIMESTRE
CARTERA

ANTERIOR

L. Tesoro 23/07/99 12,62% 389 12,38%
Total Activos Monetarios 12,62% 389 12,38%
Bonos Telefonica 04/99 Cupén cero 757% 235 7.48%

Euskobonos 06/99 9,15% 10,16% 314 9,99%

Euskobonos 10/99 11,25% 3,29% 113 3,60%

Obligaciones Banco Santander 10/99 7% 12,49% 412 13,11%
Obligaciones I.N.I. 11/99 12,35% 6,36% 218 6,94%

Obligaciones Junta Andalucia 11/99 7% 36,98% 1.219 38,80%
Obligaciones Comunidad Navarra 12/99 11,20% 167 5,32%

Total Otros Acti vos de Renta Fija 76,84% 2.678 85,23%
Obligaciones Estado 30/10/03 10,54%

Bonos Estado 30/04/01 75 2,3%

Total Adquisicion Temporal 10,54% 75 2,39%

TOTAL RENTA FIJA 100,00% 3.142 100,00%
TOTAL CARTERA INTERIOR 100,00% 3.142 100,00%

Estado de Variacion Patrimonial
(en millones de pesetas)

TRIMESTRE
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR 4.450
Suscripciones/reembolsos (neto)
Beneficios brutos distribuidos 0
Rendimientos netos 519
Rendimientos 538
Intereses y dividendos 59
Variaciones de precios (realizadas o no) -10 -
Resultados en derivados 490 567
Otros rendimientos -1 0
Gastos de gestion corriente y servicios exteriores 19 65
Comision de gestion 12 50
Comision de depositario 1 6
Gastos por servicios exteriores y resto de gastos 6 9
de gestion corriente
Riesgo de Contraparte
CALIFICACION ENTID RIESGO DE
ACREDIT/ IFICADORA CONTRAPARTE
Banco Cooperativo Espafiol, S.A. alargo plazo: A IBCA 1161

Riesgo de Mercado

Las operaciones de inversion en derivados abiertas a
31 de diciembre de 1998 no pueden producir, con una
probabilidad del 95%, pérdidas superiores al 5,25% del
valor liquidativo del fondo por semana como consecuen-
cia de un movimiento desfavorable del mercado.



